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Hyvi Asiakas

Elite on keskittanyt sijoituksensa Thaimaahan. Kaakkois-Aasian tavoiteaikatau-
lumme on noin 3-4 vuotta ja odotamme télta ajalta merkittédvia tuottoja kohde-
osakkeistamme.

Alkuvuoden Kaakkois-Aasian porssiliikkeet ovat olleet lupaavia ja niitd ovat tu-
keneet mydnteiset talousuutiset mm Thaimaasta: teollisuustuotannon kdanne
kasvuun, pankkireittausten nousu ja ongelmaluottojen kasvun pysdhdys.

Arvioimme Kaakkois-Aasian porssien kehittyvin lahivuosina alueellisesti par-
haiten maailmassa. Osakkeiden lasku on jatkunut pitkéén ja se on alkanut
reilusti ennen meilld tiedostettua Aasian kriisiaikaa. Téstd syystd myos nousu-
vara on suuri, kun taloudet padsevit jalleen kasvu-uralle. Thaimaassa laskuun
lshdettiin tammikuussa 1994 indeksitasolta 1750 ja nyt ollaan tasolla 470.

Suurimpien sijoituskohteittemme arvostuero lamaa edeltdvian arvostukseen on
on hyvin iso useilla jopa yli 1000 %. Emme tavoittele tallaista tuottoa, mutta
uskomme salkullamme olevan merkittidvan nousupotentiaalin Thaimaan talou-
den normalisoituessa.

Emme tee lyhytaikaisia (alle 6 kk) sijoituksia ja ELITEN osuuden orastava arvon-
nousu on oman piitoksentekomme kannalta merkitykseton. Lyhytaikaiset rahas-
ton arvonvaihtelut ovat hyvin todennakoisia myds jatkossa. Sijoituspaatoksiam-
me kuitenkin ohjaa merkittivien tuottojen haku aikataulumme puitteissa.

Kohteittemme piirteité: historiallisesti arvostus hyvin alhainen juuri nyt, yhtidis-
s tunnistettavia ongelmia, tasekehityksessd saatu jo aikaan muutoksia.

SEURAAVAT MERKINTAILMOITUKSET 17.06.1999 MENNESSA.

Vastaamme mielellimme lisakysymyksiin analyysimenetelmistimme, sijoitus-
kohteistamme ja tavoitteistamme joko puhelimitse tai tapaamisen merkeissa.
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