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Kohdemarkkinamme Thaimaan vuosi on alkanut myonteisesti mutta USA:n nopeasti muuttunut
suhdannetilanne saattaa tuoda suuria negatiivisia yllatyksid finanssimarkkinoille vuonna 2001. Elitessi olemme
varautuneet negatiivisen vaihtoehdon toteutumiseen myymalla pois elektroniikkateollisuuden osakkeet, joiden
tuotteiden kysyntésykli késintyi jyrkkasdn laskuun joulukuussa 2000. Voimme olla niissd markkinaolosuhteissa
melko tyytyviisid valitsemaamme sijoitusstrategiaan, vaikkakin Eliten koko toiminta-ajan aikainen tuotto on
vain + 17 % ja vaatimaton suhteessa tavoitteisiimme.

Thaimaan tammikuun parlamenttivaalit voitti Thai Rak Thai puolue. Puolueen bisneshenkinen vetsija Thaksin
Shinawatra on tuonut uutta eloa pdrssimarkkinoille, koska odotettavissa on myos bisneshenkisii ratkaisuja
valtiontalouden hoitoon. Tosin vuoden ensimmiinen vaalien tuloksen stimuloiva osakkeiden ostoaalto on
lahinnd osunut pankki- ja finanssiosakkeisiin.

Ohessa markkinakatsaus nikemyksistimme kohdemarkkinamme Thaimaan tilanteesta sekd maailman johtavan
osakemarkkinan USA:n riskeistd ja mahdollisuuksista. Olen 19.02-07.03.2001 vilisen ajan tekemissi
yrityskdyntejd Thaimaassa ja heti tuon matkan jilkeen postitamme teille pdivitetyn Eliten yhti6listan
yhtickohtaisine argumentointeineen. Ohessa liséksi Erikoissijoitusrahasto Eliten vuosikatsaus sekid kutsu
osuudenomistajien kokoukseen.

PATVAMAARAT KALENTERIIN

Eliten vuosikokous 15.03.2001 Ravintola Savoyssa klo 17:00 (ilmoittautuminen 12.03. menness#)
Eliten seuraavan merkintiilmoituksen deadline 20.03.2001

Ystavillisesti
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Petri Deryng
Salkunhoitaja
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Tehtaankatu 29 A 09/270 70409
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US Corporate Profits and IT Spending
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US Personal Savings Rate and Household Debt
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Source: US Bureau of Econemic Analysis, Federal Reserve Flow of Funds Report
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Asia ex-Japan Total Bank Deposits
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