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PYN ELITE Tammikuu 2025
Lan Nguyen
Salkunhoitotiimi

PYN Elite +0,10 %, vauhdittajina MBB, STB ja VCI. Rahasto 6i VN-indeksin
(-0,14 %) niukasti. Porssivaihto oli vaisua ennen uudenvuoden Tet-
lomaviikkoa. Paivavaihto laski 32 % v/v ja 22 % edellisesta kuukaudesta, ollen
511 milj. USD - alhaisin lahes kahteen vuoteen. 2024 merkitsi porssiyhtioille
paluuta tuloskasvuun. VN-indeksin 400 yrityksen yhteenlaskettu nettotulos
kasvoi +17 % v/v, pankkisektori (+18,4 % v/v). Salkkumme keskeiset yhtict
menestyivat erinomaisesti (+36,6 % v/v). Pdrssin tavoitteena on ottaa
kaupankayntijarjestelma KRX kayttéon toukokuussa, mika keskusvastapuolen
perustamisen kanssa mahdollistaa uusia palveluita ja pohjustaa markkinan
uudelleenluokittelua.

Makro

Hallitus ehdotti vuoden 2025 virallisen bkt-kasvutavoitteen nostamista 8
%:iin  marraskuussa hyvaksytystda 6,5-7,0 %:sta. Hallitus pyrkii
kunnianhimoisesti jopa 10 %:n kasvuun valituin keinoin, mika loisi pohjaa nain
vahvalle kasvulle vuosille 2026-2030. Vuoden 2025 julkisia investointeja
kasvatettiin 11 %:lla 35 mrd. dollariin. Summa on 32 % enemman kuin vuoden
2024 toteuma. Julkinen velka on vain 36-37 % bkt:sta, joten Vietnam pystyy
velanotolla helposti vauhdittamaan julkisia hankkeita. Uudet ulkomaiset
investoinnit (FDI) nousivat tammikuussa 49 % v/v 4,3 mrd. dollariin, josta 71
% kohdistui teollisuustuotantoon. Paineet valuuttaa kohtaan helpottuivat
jonkin verran ja dong vahvistui 1,61 % dollaria vasten.

PYN Eliten kuukauden osake: VCI (Vietcap)

Vietcap teki vuonna 2024 erinomaisen tuloksen: liikevaihto kasvoi +49 % v/v
ja nettotulos +57 % v/v. VCI:n markkinaosuus porssin osakevaihdosta nousi
4,6 %:sta (Q4'23) 7,0 %:iin (Q4'24). Suurista brokeriyhtiosta vain kaksi
kasvatti olennaisesti markkinaosuuttaan VCl:n ollessa niistd toinen. Oman
padoman tuotto (ROE) oli 23 %, reilusti yli muiden porssilistattujen meklarien
13 %:n keskiarvon. Tana vuonna porssin elpymisen odotetaan kasvattavan
Vietcapin investointipankin tuottoja, kun tiedossa on patoutunutta kysyntaa
haastavien vuosien jalkeen. Tama auttaa yhtiota yllapitamaan erinomaista
ROE:ta. PYN Elite otti VCl:ssa alennuksella merkittdvan position suunnatussa
annissa syyskuussa 2024.

SUURIMMAT OMISTUKSET

1. Sacombank 20,1% 6. Vietham Airlines 51%
2. MB Bank 10,3 % 7. DNSE 4,5 %
3.ACV 10,2 % 8.Vinh Hoan 3,5%
4. TP Bank 9,6 % 9. Vietcap 35%
5. Vietinbank 6,5% 10. FPT 2,9%
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Tammikuun data

FDI-rekisterdinnit

+49 % v/[v

Virallinen bkt-kasvutavoite 2025

8%-10%

VCI:n tuloskasvu

2024 57 %
2024-2027E CAGR 30 %

ENITEN JA VAHITEN TUOTTANEET

VIB +4,8 %
Vietcap +3,6 %
MB Bank +2,6 %
Lideco -9,5%
Century Land -121%
Yeahl -14,3 %
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KUMULATIIVINEN TUOTTO PERUSTAMISESTA VS INDEKSI
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KUUKAUSI- JA VUOSITUOTOT
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2025 0,10 0,10
2024 6,85 5,23 2,57 -8,24 4,97 1,84 0,00 3,13 3,37 -1,71 -1,23 4,02 21,79
2023 10,33 -11,17 8,55 -1,81 1,75 2,35 5,15 -1,74 -7,39 -10,53 5,67 3,31 1,69

2022 271 -285 -148 -1021 -159 -794 0,85 191 -13,19 -10,46 10,99 1.14 -28,28
2021 =5,89 957 1,41 0,65 9,87 6,12 -547 -0,19 2,07 6,80 7,28 4,80 42,68
2020 -090 -2,79 -26,78 1791 786 -046 -306 12,76 4,90 199 11,00 13,71 31,82
2019 -2,18 4,18 032 -283 -0,15 1,32 2,22 1,27 190 -089 -201 -0,13 2,83
2018 283 -037 -082 -148 -420 -206 -372 5,36 423 -814  -2,22 0,99 -9,92
2017 0,87 7,96 303 -284 4,07 4,45  -3,99 1,58 2,51 0,49 420 -2,27 21,21
2016 -541 3,53 -5,02 3,48 5,92 9,66 2,57 1,74 1,32 1,30 135 -295 17,77

TUOTTOLUVUT PERUSTIEDOT
PER 31.01.2025 PYN Elite Erikoissijoitusrahasto
YTD +0,10 % K??demar.kklna A.5|a ex Japan
Paamarkkina-alue Vietnam
Tuotto 12 kk +14,09 % ISIN FI0008803812
10 vuotta, p.a. +6,74 % Bloomberg ELITE FH
) o Hallinnointipalkkio 1,0 %
Perustamisesta, p.a. +16,14 % Tuottopalkkio 12,0 % HWM
Kumulatiivinen tuotto +4 800,08 % Merkinta- / lunastuspalkkio 0,0 %*/0,0 %
Email info@pyn.fi
NAV 490,008 € Puhelin +358 9 270 70400
AUM 819.9M € Salkunhoitaja petri.deryng@pyn.fi
Sijoittajasuhdepaallikko kari.raisanen@pyn fi
HWM 566,152 €
Seuraava merkint&p&iv& 28.02.2025 *Merkintapalkkio yli 6 miljoonan euron merkinngista on 5 %.
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Tarkeda tietoa kirjoituksesta ja rahastosta

Oheinen julkaisu on markkinointimateriaali, eika sita tule tulkita suositukseksi merkita tai lunastaa PYN Elite Erikoissijoitusrahaston osuuksia. Ennen
merkintda tutustu huolellisesti rahaston Avaintietoasiakirjaan, Rahastoesitteeseen seka Saantodihin. Esitetty materiaali perustuu PYN Fund
Managementin nakemykseen markkinoista ja sijoitusmahdollisuuksista. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto sijoittaa varansa hyvin kohdennetusti
reunamarkkinoille ja pieneen maaraan vyhtioita. Sijoitustapaan liittyy tavanomaista, laajalle hajautettua osakesijoittamista suurempi riski
arvonvaihteluista. Sijoituksen arvo voi laskea voimakkaasti epasuotuisassa markkinatilanteessa tai yksittaisen epaonnistuneen sijoituksen johdosta. On
mahdollista, etta esityksessa esitetyt arviot talouskehityksesta tai yritysten liiketoiminnan kehityksesta eivat toteudu esitetylla tavalla ja niihin liittyy
olennaisia epavarmuuksia.

PYN Elite
PYN Elite Erikoissijoitusrahasto (jaljempana "PYN Elite-rahasto”) on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014, muutoksineen) mukainen
vaihtoehtorahasto ja erikoissijoitusrahasto, jota hallinnoi suomalainen vaihtoehtorahastojen hoitaja PYN Fund Management Oy.

Annetut tiedot
Oheinen julkaisu sisaltaa yleista tietoa PYN Elite-rahastosta ja PYN Fund Management Oy:sta, eika ole taydellinen kuvaus rahastosta tai siihen liittyvista
riskeista.

Erdiden maiden lainsaadanto saattaa rajoittaa tiedottamista rahastosta ja siihen sijoittamisesta. On sijoittajien omalla vastuulla tiedostaa nama
rajoitukset ja noudattaa niita. Sijoittamista harkitsevien on kaytettava omaa harkintaansa ja kysyttava neuvoa omilta neuvonantajiltaan muodostaessaan
kasitystaan rahastosta ja siihen liittyvista oikeudellisista, verotuksellisista tai rahoitusta koskevista seikoista. Annettuja tietoja ei tule pitaa tarjouksena
tai myynninedistamisena missaan maassa, jossa sellainen ei ole sallittua tai jossa asianomaisella henkilolla ei ole sellaiseen valtuuksia.

PYN Fund Management Oy:n hallinnoimien rahastojen merkintdilmoitukset on tehtava vain kunkin rahaston voimassa olevan rahastoesitteen,
mahdollisen avaintietoasiakirjan ja sdantdjen tietojen seka tuoreimman tarkastetun vuosikertomuksen ja/tai puolivuosikatsauksen tietojen perusteella.
Kaikkea esitettya materiaalia on luettava yhdessa niiden tietojen kanssa, jotka sisaltyvat yksittaisiin rahastoesitteisiin, jotka ovat saatavilla PYN Fund
Management Oy:n verkkosivustolla (www.pyn fi). PYN Fund Management Oy ei takaa minkaan esitetyn tiedon oikeellisuutta tai taydellisyytta, lukuun
ottamatta tietoa, joka sisaltyy asiakirjoihin, jotka on Suomen lainsdadannon mukaan esitettdva. PYN Fund Management Oy:n verkkosivustolla annetut
tiedot ja muut asiakirjat, kuten rahastoesite ja saannét on alun perin laadittu suomen kielelld ja kaannetty englanniksi. Jos kahden kieliversion valilla on
ristiriitaisuuksia, sovelletaan suomenkielista versiota. Ohessa esitetyt tiedot on tarkoitettu yksinomaan tietojen hallussapitajan yksityiseen kayttoon, eika
niita saa jakaa kolmansille osapuolille.

Tarjottavat palvelut

Minkaan ohessa esitetyn ei voida katsoa muodostavan sijoitusneuvontaa tai kehotusta tai suositusta hankkia rahaston osuuksia tai muodostavan
minkaanlaista tarjousta. Rahasto-osuuksien ostamista koskevat ehdot maaritellaan yksinomaan PYN Fund Management Oy:n hallinnoiman kyseisen
rahaston saannoissa ja rahastoesitteessa. Rahastoa ei suojaa Sijoittajien Korvausrahasto tai talletusvakuusrahasto.

Jakelu
Ilman PYN Fund Management Oy:n kirjallista lupaa ei ole sallittua kayttaa taman verkkosivuston tietoja, tekstia, valokuvia jne. kokonaan tai osittain
monistamalla, muokkaamalla, julkaisemalla tai antamalla lupaa julkaista niita.

PYN Elite-rahaston osuuksia ei ole rekisteroity eika niita rekisteroida Yhdysvaltojen, Kanadan, Japanin, Australian tai Uuden Seelannin arvopaperilakien
mukaisesti tai missaan muualla Suomen ulkopuolella. PYN Fund Management Oy ei ole toteuttanut toimenpiteita, joilla olisi varmistettu, etta PYN Elite-
rahaston osuuksia voidaan ostaa jonkin muun maan kuin Suomen voimassa olevan lainsaadannon mukaisesti. Rahastoa markkinoidaan ainoastaan
Suomessa suomalaisille sijoittajille. Erityisesti Yhdysvalloissa (USA) asuvat sijoittajat eivat voi sijoittaa PYN Elite-rahastoon eika rahastoa voida
markkinoida, tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa, Yhdysvaltojen kansalaisille, Yhdysvaltalaisille yhtidille tai niiden lukuun.

Sijoitustoiminnan riskit

PYN Elite-rahasto sijoittaa keskitetysti Aasian alueella sijaitseviin markkina-arvoltaan pieniin ja keskisuuriin yrityksiin. Tallaisten yhtididen osakkeiden
hinnat voivat vaihdella huomattavasti ja niiden likviditeetti voi olla paljon heikompi verrattuna suurten yhtididen osakkeiden hintoihin tai likviditeettiin.
Nain ollen rahastoa on pidettava korkeariskisena sijoituksena. Sijoituksen arvo voi joko nousta tai laskea, ja sen vuoksi sijoittajat saattavat menettaa
osittain tai kokonaan sijoitusrahastoon sijoittamansa varat.

Vastuunrajoitus

Rahasto voidaan sulkea tai lunastukset ja merkinnat keskeyttaa rahaston saantojen mukaisesti. PYN Elite-rahasto tai PYN Fund Management Oy ei takaa
palvelun saatavuutta. PYN Elite-rahasto ja PYN Fund Management Oy eivat vastaa mistaan taloudellisista menetyksista tai valittomista tai valillisista
vahingoista, jotka saattavat seurata oheiseen informaatioon perustuvista sijoitus- tai muista paatoksista. Kaikki PYN Elite-rahaston tietoihin liittyvat tai
niista johtuvat erimielisyydet, ristiriidat tai vaatimukset ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa Suomen lain mukaan.
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